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Kuresel Isinma

Global Temperature Anomaly (°C compared to the 1951-1980 averzage)
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Net Sifir Emisyon

Dubai Iklim Zirvesinde 118 iilkenin imzaladigi karara gore;

e 2030’a kadar yenilenebilir enerji kapasitesi 3 katina ve verimliligin 2 katina cikarilacagi,

22 ulkenin imzaladigi karara gore;

e 2050’e kadar nuikleer enerji kapasitesi 3 katina cikarilacagi taahhuit edildi.

Imzalamayan iilkeler: Cin, Rusya, Suudi Arabistan, Tiirkiye



Dogalgaz Fiyat Grafigi
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Avrupa‘da Elektrik Fiyatlari (Fransa)

France Electricity Spot Prices
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Turkiye Enerji Fiyati - Sanayi (USD)
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2023'te Borsa Performanslari

Endeks (USD) Ulke Kapanis 1G% 1H% 1A% YTD%
NASDAQ COMPOSITE INDEX  Amerika 14403,97 0,45 0,69 552 37,62
DAX PERFORMANCE INDEX Almanya 18061,41 0,84 1,28 11,14 21,62
S&P 500 INDEX Amerika 4604,37 0,41 0,21 506 19,92
NIKKEI 225 INDEX Japonya 223,88 0,30 -0,87 469 14,09
S&P UK INDEX Birlesik Krallk ~ 1923,77 0,50 -0,24 4,22 5,17
SHANGHAI COMPOSITE INDEX  Cin 415,39 0,05 -305 -0,95 -6,37
BIST 100 Tiirkiye 273,86 -090 -1,55 -0,79 -7,05
SHENZHEN A SHARE INDEX Cin 270,32  -043 -2,86  -2,07  -8,90
BIST ELEKTRIK Tirkiye 18,00 -0,46 -2,63 -10,05 -27,93
BIST HALKA ARZ Tirkiye 3.138,55 006 -0,98 -7,53 19,99
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BORSALARA KOTE OLAN SiRKET SAYISI* (2023/09) TSPB

iran
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*Borsa Istanbul verileri yatirim fc:-nlarl_. menkul kKiymet yatinm
ortakliklari ve Piyasa Oncesi islem Platformu harigtir.

Kaynak: Dinya Borsalar Federasyonu



Borsalarin Piyasa Degerleri

PiYASA DEGERI* (2023/09, MILYAR $) TSPB
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° *Diinya Borsalar Federasyonu tanimi yatinm fonlari, borsa yatirim fonlari, yatirim

ortakhikiari, kote olmayan sirketleri ve holding sirketlerini icermemektedir.
Kaynak: Diinya Borsalar Federasyonu



Paylarin Devir Hizi

PAY PIYASALARINDA DEVIR HIZI (2022, islem Hacmi/Piyasa Degeri) TSPB
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Kaynak: Diinya Borsalar Federasyonu, Borsa Istanbul



Neye Yatirim Yapiyoruz?

—
YURTICi FINANSAL VARLIKLARIN DAGILIMI (MILYAR TL) TSPB
Pay Senedi = Tahvil-Bono mMevduat 24,002
4,351
15,755 5,959
2,603

2019 2020 2021 2022 2023/10

Kaynak: BDDK, MKK, TSPB hesaplamalari @



Yatirimci Sayisi
L

PAY SENEDI YATIRIMCI SAYISI TSPB

—Aktif Hesap* Bakiyeli Yatirimci
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Kaynak: TSPB, MKK



Halka Arz Yontemleri
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2021-2023 Arasi Halka Arzlar

Enerji
Sirketleri - 25
17%

Diger
Sektorler -
121

Toplam 146 sirket halka arz oldu. (2021-2023)

- 85,4 Milyar TL

Enerji Sirketleri
- 34,7 Milyar TL
29%

Diger Sektorler

71%

m Enerji Sirketleri - 34,7 Milyar TL = Diger Sektorler - 85,4 Milyar TL

Toplam 120 Milyar TL halka arz geliri elde edildi.



2021-2023 Arasi Halka Arz Getiri Kiyaslama
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Hisse Senedi Siniflandirma

Potansiyeli Olan
Sirketler

* Kapasite artirm

yatirimi yaparak is

hacmini blylUtmeyi
planlayan

* Sirket satinalma
yaparak inorganik
blyuyecek sirketler

* Verimlilik artisi
yatirimlariyla marjlarda
iyilesme potansiyeli
olan sirketler

Ucuz Kalan
Sirketler

* PD/DD, FD/FAVOK ve
F/K oranina gore
sektor ve sirket

ortalamalarinin altinda

kalan sirketler

Temettu

Verimliligi Yuksek

Sirketler

* Son yillarda diizenli
temetti dagitmis ve
dagitma potansiyelini
kaybetmeyecek
sirketler

* Temettl verimliligi
yliksek seyreden
sirketler

Yeni is Kollariyla
Gelisme
Potansiyelli
Sirketler

* Faaliyetlerinin
katma degerli Grin
Uretme yetenegi
yuksek sirketlerin
gelistirecegi Grlnler

* Ana faaliyetleri
disinda yeni
sektorlere egilimi
olan ve basarili sonug
alma ihtimali yiksek
sirketler




Nakit Akis Donglsu

Yatirim
Faaliyetleri

Sermaye fazlasi
olusur
(Temetta
dagitabilir, yatirhm
yapabilir)

Isletme
Faaliyetleri

Finansman
Faaliyetleri

Nakit
Akis
Tablosu

Sermaye ihtiyaci
dogar
(Borglanmaya
gidebilir, bedelli
sermaye artirimi
yapabilir)
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ODAS
ARASE
NTGAZ

ESEN
AKSEN

AYEN
NATEN
ZOREN
CANTE

GWIND

BIOEN

CATES
MAGEN

IZENR
ENERJi

GESAN
SAYAS
AKFYE
PAMEL
ASTOR
ALFAS
EUPWR
CWENE
YEOTK
SMRTG
ZEDUR
KARYE
KONTR
HUNER
AKSUE
TATEN
ENERY
CONSE
ULUSE
AKENR
AYDEM

Sirket Adi

Odas Elektrik
Dogu Aras Enerji
Naturelgaz
Esenbogda Elektrik
Aksa Enerji
Ayen Enerji
Naturel Enerji
Zorlu Enerji
Can2Termik
Galata Wind Enerji
Biotrend Cevre ve Enerji
Cates Elektrik
Margun Enerji
izdemir Enerji

Girisim Elektrik Sanayi
Say Yenilenebilir Enerji
Akfen Yenilenebilir Enerji
Pamel Elektrik
Astor Enerji
Alfa Solar Enerji
Europower Enerji
Cw Enerji
Yeo Teknoloji
Smart Glnes Enerjisi Teknolojileri
Zedur Enerji
Kartal Yenilenebilir Enerji
Kontrolmatik Teknoloji Enerji
Hun Yenilenebilir Enerji
Aksu Enerji
Tathpinar Enerji Uretim
Enerya Enerji
Consus Enerji
Ulusoy Elektrik
Ak Enerji
Aydem Enerji

9,99
61,40
16,01
19,83
33,08
26,30
50,85
4,81
18,93
24,72
21,00
69,10
14,46
31,54

76,90
91,25
16,38
139,80
104,10
104,30
167,80
292,75
195,50
59,85
76,80
26,40
230,00
7,09
2424
35,50
149,70
6,05
151,60
502
20,56

PD
[Milyon TL]

13.986
15.350
3.682
5156
40.567
7.298
8.390
24.050
17.759
13.349
10.500
11.415
17.063
18136
659.125
35374
7.049
16.643
4.347
103.892
38.382
36.916
36.228
18.768
36.262
1.920
1.452
46.000
4112
800
9.958
21.707
2.332
12128
3.660
14.495

FD
[Milyon TL]

13178
16.811
3.560
7.449
49.696
11.554
10.787
63.275
17.594
13.267
13.335
13.461
19.175
17.881
763.239
34178
6.902
25262
4.272
101.527
37.753
35394
36.562
19.326
38.367
2178
1.980
48.012
5824
868
10.520
18.419
3.604
12.993
17.105
31.170

Yilhk Net
Satis [Milyon TL]

7.382
17.991
3.472
875
32772
6.024
1.255
33963
6.091
1.396
1.683
4.038
605
6.699
223.840
7.352
673
3.022
29
11.649
5522
4.056
8.555
3384
5322
78
234
2738
540
38
807
16109
760
3311
20.973
4442

Yillik FAVOK
[Milyon TL]

1.865
3279
647
289
6.168
1.676
344
5,55
1.707
1.082
508
1.161
297
1.347
47.432
2215
172
2100
14
3.938
1.270
946
1.921
600
1.060
40
136
100
256
20
521
950
156
349
2.037
2922

Yilik Net
Kar [Milyon TL]

4.782
2.286
490
685
4.235
733
762
2164
1.552
1.040
581
596
849
841
28.802
1.472
271
631
163
3770
1.304
1.161
1.136
462
804
42
31
828
73
13
124
186
16
68
-3.208
-2142

Ozkaynak
[Milyon TL]

7.675
4.305
1183
6.586
23.373
5.804
5.058
21.158
7.921
2.420
576
4.422
8.710
4.43]
170.576
4.155
460
4.679
519
7.649
1.808
3.549
4.095
745
1.279
514
2.059
1.934
2797
3]
2.238
10.949
1.062
383
2372
13.678

F/K

2,92
6,71
7,51
7,53
9,58
9,95
1,01
m12
1,44
12,84
18,08
19,17
20,09
21,56
22,88
24,04
26,02
26,37
26,60
27,56
29,43
31,78
31,90
40,64
45,09
46,10
46,57
55,57
56,23
62,13
80,50
116,55
142,46
177,11
ad
ad

PD/DD

1,82
3,57
3,11
0,78
1,74
1,26
1,66
1,14
2,24
552
18,23
2,58
1,96
4,09
3,86
8,51
1535
3,56
8,37
13,58
21,22
10,40
8,85
25,20
28,36
374
0,71
23,78
1,47
25,89
4,45
1,98
2,20
31,71
1,54
1,06

FD/FAVOK

7,06
513
550
2575
8,06
6,89
31,37
11,85
10,30
12,26
26,25
11,60
64,57
13,28
16,09
15,43
40,03
12,03
304,40
2578
29,72
37,42
19,03
32,23
36,18
54,64
14,61
482,09
22,77
43,18
20,20
19,38
23,07
37,20
8,40
10,67



ZYgiINFOYATIRIV

Enerji Sektéru - Firma Degeri / FAVOK

iN Fo ) PD FD Yillik Net Yillik FAVOK Yilhik Net Ozkaynak ..
Sirket Adi . . ) i ) ) FD/FAVOK
{ ' ‘ [Milyon TL] [Milyon TL] Satig [Milyon TL] | [Milyon TL] |Kar [Milyon TL]| [Milyon TL]
ARASE Dogu Aras Enerji 61,40 15.350 16.811 17.991 3279 2.286 4.305 6,71 3,57 5,13
NTCAZ Naturelgaz 16,01 3.682 3.560 3.472 647 490 1.183 7,51 311 5,50
AYEN Ayen Enerji 26,30 7.298 11.554 6.024 1.676 733 5.804 © &5 1,26 6,89
ODAS Odas Elektrik 9,99 13.986 13.178 7.382 1.865 4,782 7.675 2,92 1,82 7,06
AKSEN Aksa Enerji 33,08 40.567 49.696 32772 6.168 4.235 23.373 9,58 1,74 8,06
AKENR Ak Enerji 502 3.660 17.105 20.973 2.037 -3.208 2372 ad 1,54 8,40
CANTE Can2Termik 18,93 17.759 17.594 6.091 1.707 1.552 7.921 1,44 2,24 10,30
AYDEM Aydem Enerji 20,56 14.495 31.170 4.442 2.922 -2.142 13.678 a.d 1,06 10,67
CATES Cates Elektrik 69,10 11.415 13.461 4.038 1.161 596 4.422 19,17 2,58 1,60
ZOREN Zorlu Enerji 4,81 24.050 63.275 33.963 5.339 2164 21.158 11,12 1,14 1,85
AKFYE Akfen Yenilenebilir Enerji 16,38 16.643 25.262 3.022 2.100 631 4.679 26,37 3,56 12,03
GWIND Galata Wind Enerji 24,72 13.349 13.267 1.396 1.082 1.040 2.420 12,84 552 12,26
IZENR izdemir Enerji 31,54 18.136 17.881 6.699 1.347 841 4.43] 21,56 4,09 13,28
KARYE Kartal Yenilenebilir Enerji 26,40 1.452 1.980 234 136 31 2.059 46,57 0,71 14,61
GESAN Girisim Elektrik Sanayi 76,90 35374 34.178 7.352 2215 1.472 4.155 24,04 8,51 15,43
ENERJi 659.125 763.239 223.840 47.432 28.802 170.576 22,88 3,86 16,09
CWENE Cw Enerji 292,75 36.228 36.562 8.555 1.921 1.136 4.095 31,90 8,85 19,03
ENERY Enerya Enerji 149,70 21.707 18.419 16.109 950 186 10.949 116,55 1,98 19,38
TATEN Tatlipinar Enerji Uretim 35,50 9.958 10.520 807 521 124 2.238 80,50 4,45 20,20
HUNER Hun Yenilenebilir Enerji 7,09 4112 5.824 540 256 73 2.797 56,23 1,47 22,77
CONSE Consus Enerji 6,05 2.332 3.604 760 156 16 1.062 142,46 2,20 23,07
ESEN Esenboga Elektrik 19,83 5156 7.449 875 289 685 6.586 7,53 0,78 25,75
ASTOR Astor Enerji 104,10 103.892 101.527 11.649 3.938 3770 7.649 27,56 13,58 25,78
BIOEN Biotrend Cevre ve Enerji 21,00 10.500 13.335 1.683 508 581 576 18,08 18,23 26,25
ALFAS Alfa Solar Enerji 104,30 38.382 37.753 5522 1.270 1.304 1.808 29,43 21,22 29,72
NATEN Naturel Enerji 50,85 8.390 10.787 1.255 344 762 5.058 1,01 1,66 31,37
YEOTK Yeo Teknoloji 195,50 18.768 19.326 3.384 600 462 745 40,64 25,20 32,23
SMRTG Smart GUnes Enerjisi Teknolojileri 59,85 36.262 38.367 5322 1.060 804 1.279 45,09 28,36 36,18
ULUSE Ulusoy Elektrik 151,60 12.128 12.993 3.311 349 68 383 177,11 31,71 37,20
EUPWR Europower Enerji 167,80 36.916 35394 4.056 946 1.161 3.549 31,78 10,40 37,42
SAYAS Say Yenilenebilir Enerji 91,25 7.049 6.902 673 172 271 460 26,02 15,33 40,03
AKSUE Aksu Enerji 24,24 800 868 38 20 13 3] 62,13 25,89 43,18
ZEDUR Zedur Enerji 76,80 1.920 2178 78 40 42 514 46,10 374 54,64
MAGEN Margun Enerji 14,46 17.063 19.175 605 297 849 8.710 20,09 1,96 64,57
PAMEL Pamel Elektrik 139,80 4.347 4.272 29 14 163 519 26,60 8,37 304,40

KONTR Kontrolmatik Teknoloji Enerji 230,00 46.000 48.012 2738 100 828 1.934 55,57 2378 482,09



Yeni is iliskileri

2023 is

. 2022vih | ... ..

. PD .. 2023 Yih Yeni Is liskisi

Sirket Adi : FD/FAVOK | .. . . . Ciro
[Milyon TL] lliskileri (Milyar TL) . [/ 2022
(Milyar TL) .
Ciro

Astor Enerji 104,10 103.892 27,6 13,6 25,8 11,3 7,4 53% 733%
Kontrolmatik Teknoloji Enerji 230,00 46.000 55,6 23,8 482,1 4,9 1,8 171% 45%
Cw Enerji 292,75 36.228 319 8,8 19,0 7,0 4,8 47% 170%
Alfa Solar Enerji 104,30 38.382 29,4 21,2 29,7 4,3 2,3 88% 193%
Girisim Elektrik Sanayi 76,90 35374 24,0 8,5 15,4 12,0 4,2 184% 29%
Yeo Teknoloji 195,50 18.768 40,6 25,2 32,2 6,2 1,6 281% 180%
Smart Gunes Enerjisi Teknolojileri 59,85 36.262 451 28,4 36,2 9,3 2,2 324% 36%
Europower Enerji 167,80 36.916 31,8 10,4 37,4 44 2,1 106% 313%

Toplam / Ortalama % 59,3 26,4 125% 212%



Halka Arz Kriterleri

Aktif toplaminin 2022 yili icin 450 milyon TL'den fazla olmasi (2023 Tahmini 750 milyon TL -1 Milyar TL),

Net satislarinin 2022 yili icin 270 milyon TL'den fazla olmasi (2023 Tahmini 450 milyon TL - 500 Milyon TL),

Son 2 yil net kar elde etmis olmasi,

Sermayenin minimum 30 milyon TL olmasi (2023 Tahmini 50 Milyon TL),

Ozsermaye / Sermaye Oraninin 1'den buyuUk olmasi,

22



Kurumsallasma Yolunda

Yeni is iliski detaylari
Analist toplantilari

Baslama — bitis tarihi ,
organizasyonu

FAVOK veya kar tahmini

Aylik veya ceyreklik Kar paylarinin diizenli

yatirimci sunumu dagitim hedefi
paylasimi
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Brakistokron problemi: En kisa yol,
en hizli yol degildir.

25



* Risk ne yaptigini bilmemekten kaynaklanir.

Warren Buffett
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